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. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Reldo

1. Woprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba sp6tki 68-200 Zary, ul. 11-Listopada 37
woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

26.11.Z Produkcja elementéw elektronicznych

27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterionaj energii elektrycznej

27.33.Z Produkcja spgtu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostalego sjitzelektrycznego

33.14.7 Naprawa i konserwacja gizen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, gprewyposaenia

26.51.7 Produkcja instrumentéw i przygddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

33.14.7 Naprawa i konserwacja gtizen elektrycznych

23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z minerangarowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

22.22.Z Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzywueznych

28.99.Z Produkcja pozostatych maszyn specjalnegezpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana

46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego

46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i gdzen

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.7 Pozostata finansowa dziatdhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w diigepozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

74.10.Z Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostala dziataltoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziesklasyfikowana

77.39.Z Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, gdzen oraz débr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietawa wtasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyteniem prac chronionych
prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedanieruchomeéci na wiasny rachunek

70.10.Z Dziatalné firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wyteniem holdingow
finansowych

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzizis#dalnéci gospodarczej i zagdzania

82.99.7 Pozostata dziatalitowspomagajca prowadzenie dziataléc gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukaciji gurleiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIl Wydziat Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.10.2011 r. do 31.12.2011 r. oraz od 02@11 r. do 31.12.2011 r.
Dane poréwnywalneza okres od 01.10.2010 r. do 31.12.2010 r. 0da21001.2010 r. do 31.12.2010 r.
Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawane $ys. zt, chybaze wskazano inaczej.

1.3 Sprawozdanie finansowe spoazizone zostato wg Mgdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczdci Finansowej.
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1.4 Wtadze spoiki
Zarzad Spoiki

Rafat Gulka - Prezes Zaydu
Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zdiz

Rada Nadzorcza

Adam Ambroziak - przewodnigzy RN od 28.06.2011
Joanna Békowska — wiceprzewodnigza RN

Wojciech Grzybowski (przewodnigzy RN do 28.06.2011)
Grzegorz Leszcaski

Henryk Leszczgski

Monika Zakrzewska

cogkrwNnE

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i skltada 8i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéectonominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsik w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akgcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8.735.630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i ilos¢ gtosbw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Struktura grupy kapitatowej na dzien 31.12.2011 r.

Relpol jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej i spogdza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Grupa kapitatowa Relpol
Spotki Spotki Spétki

produkcyjne handlowe w likwidacji
AR A

Relpol S.A. Relpol Eltim Relpol France
Zary, Polska Sankt Petersburg, Rosja Paryz, Francja
jednostka dominujgca 60% 51%
DP Relpol Altera Relpol M Relpol Ltd
Czerniachow, Ukraina Minsk, Biatorus Luton, Wielka Brytania
100% 80% 51%
Relpol Elektronik Relpol Altera
Mirostowice Dolne, Polska Kijow, Ukraina
100% 51%
Relpol Baltija
Wilno, Litwa
100%

Po dniu bilansowym, w dniu 17.02.2012 r. sp6tkapRELtd z siedzib w Wielkiej Brytanii, wykrelona zostata
Z rejestru spotek.

2.1 Wykaz spétek obg¢tych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A.— jednostka domingga — metoda petna

2. Relpol Baltija Sp. z 0.0.— metoda petna. Relpol posiada 100% udziatow wtcep Spoétka
produkowata wyroby na zlecenie Relpol S.A. W |V daale 2011 roku zakeozono proces
przenoszenia poszczegOlnych linii produkcyjnych ibwy na Ukrairg. Decyzp taky podgto ze
wzgledow ekonomicznych. Koszty dziatake na rynku ukraiskim g aktualnie nie niz na Litwie.
Planowana jest likwidacja spotki litewskiej i nawanie wspotpracy z firmlokalng, ktéra zajmie gina
Litwie dystrybucj wyrobow Relpolu. W 2011 r. Relpol Baltija ggneta 2.008 tys. zt przychodow,
ponosac 47 tys. zt straty netto.

3. Relpol Eltim Sp. z 0.0.— metoda petna. Relpol posiada 60% udziatéw wcgpdRelpol Eltim jest
dystrybutorem wyrob6w Relpolu na terenie Rosji. @12 r. sp6tka oggreta 29.575 tys. zt przychodow
ze sprzeday | wypracowata 2.605 tys. zt zysku netto. Spélkgstematycznie zwksza udziat na rynku
rosyjskim zaréwno pod wzgllem wolumenu sprzeéa jak i asortymentu produktéw. Spotka regularnie
wyptaca dywidenel.

4. Relpol Elektronik Sp. z 0.0.— metoda petna. Spétka zahe z siedzip w Mirostowicach Dolnych,

z kapitatem zaktadowym w wysokai 50 tys. zt. Przychody ze sprzegiav 2011 r. wyniosty 1.627 tys.
zt a zysk netto 235 tys. zt. Spoétkaiadczy ustugi kooperacji dla Relpol S.A.

5. DP Relpol Altera Sp. z 0.0— metoda petna. Spotka zama z siedzilp w Czerniachowie. Przedmiotem

dziatalngci spétki jest produkcja wyrobéw wydznie na potrzeby Relpol S.A. W 2011 r. spotka
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osiggreta 2.844 tys. zt przychodéw ze sprziga wypracowata 439 tys. zt zysku netto. Do DP Reélp
Altera przeniesiona zostata produkcja z Relpoliiatta Litwie.

Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za IV kw2011 r.

2.2 Spotki wyhczone z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0~ spétka zalena z siedzip w Minsku. Kapitat zaktadowy 3 tys. zt, przychody ze
sprzeday w 2011 r. wyniosty 1.425 tys. zt. a zysk 2,3 tyk. Spétka jest dystrybutorem Relpolu na
rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0— spoétka zalina z siedzib w Kijowie. Kapitat zaktadowy wynosi 1.084 tys.
zt. Relpol S.A. posiada w tej spo6ice 51% udzialdva podstawie podpisanej 10 letniej umowy,
dystrybutorem wyrobow Relpolu na Ukrainie i w Moldajest spétka SV Altera.

3. Relpol France — spotka w trakcie likwidacji. Zakmzenie procesu likwidacji spodziewane jest
w2012,

Relpol S.A. dzy do obgcia konsolidagj catej grupy kapitatowej i sukcesywnie wdaaw spoétkach jednakowe
zasady rachunkowioi i sprawozdawczei. Spotki wyhczone z konsolidacji,asspotkami matymi lub w trakcie
likwidacji, nie majcymi istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane. M8Rkt 8, zezwala na odgtienie od
zasad zawartych w MSSF, w sytuacji gdy skutek gpilshia od ich zastosowania nie jest istotny. Pamadt
pozyskanie informacji niezilnych do prawidtowego i rzetelnego etip tych jednostek konsolidacj

i sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z/MS&F oraz wymaganiami Komisji Nadzoru
Finansowego, wgize sk z poniesieniem niewspotmiernie wysokich kosztéwstesunku do kapitatéw wtasnych
tych jednostek.

2.3 Wykaz wewrtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych sprawozdanie
finansowe.

Relpol nie posiada wewtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie amtmapcych sprawozdanie
finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostalo spadzone przy zalageniu, ze podmioty z grupy
kapitatowej z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoj dziatalnosé w przyszicci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zateeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej przez spétki grupe kapitatows w dapcej st przewidzi€é przyszigeci oraz nie istniey
okolicznaici wskazugce na zagrzenie kontynuowania tej dziatalém (za wyptkiem spdtek, ktére postawiono
w stan likwidaciji).
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Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowaneg

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 4 kwartaty | Za 4 kwartaly | Za 4 kwartaly Za 4 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
0od 01.01.2011 | od 01.01.2010 od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 | do 12.12.2010 do 31.12.2011 do 12.12.2010
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktow,
towaréw i materiatow 112 743 89 198 27 232 22 275
Zysk (strata) z dziatalfoi operacyjnej 85 182 74 288 20 575 18 552
Zysk (strata) brutto 8 805 -6 550 2127 -1 636
Zysk (strata) netto 6 866 -8 002 1658 -1 998
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
operacyjnej 1216 5228 294 1306
Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi
inwestycyjnej -3 126 5 355 -755 1337
Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi
finansowej 1942 -12 084 469 -3 018
Przeplywy pienjzne netto, razem 32 -1 501 8 -375
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 86 267 78 000 19532 19 695
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 23 029 22744 5214 5743
Zobowigzania diugoterminowe 527 267 119 67
Zobowigzania krétkoterminowe 18 021 17 233 4 080 4 351
Kapitat whasny przypadagy
akcjonariuszom jednostki dominggj 60 735 53116 13751 13412
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 10878 12 132
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9 609 19: 9 609 193 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9 609 193 9 609 19: 9609 193 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jedn
akcje zwykta (w zt / EUR) 0,71 -0,83 0,17 -0,21
Rozwodniony  zysk  zannualizowany
(strata) na jedn akcg zwykly (w zt /
EUR) 0,71 -0,83 0,17 -0,21
Wartas¢ ksiggowa na jeds akcg (w zt /
EUR) 6,32 5,53 1,43 1,40
Rozwodniona wart@ ksieggowa na jeds
akcje (w zt/ EUR) 6,32 5,53 1,43 1,40
Zadeklarowana lub wyptacona dywidend
na jedn akcg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranydmgch finansowych na d#i€31.12.2011 r. oraz na dsie
31.12.2010 r. zyto sredniego kursu NBP obowdujacego dla euro w tych dniach:

31.12.2011r. 1 euro= 4,4168 PLN

31.12.2010r. 1 euro = 3,9603 PLN

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku gyxefw pienieznych wybranych danych finansowych za
2011 rok i odpowiednio za 2010 rok przeliczonodnggniej arytmetycznej kurséérednich, obowjzujgcych na
koniec kadego miesjca w poszczegdblnych okresach:

dla danych za rok 2011 r. 1 euro = 4,1401 PLN

dla danych za rok 2010 r. 1 euro = 4,0044 PLN
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitakvej za IV kw. 2011r.

(w tys. ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

0d 01.10.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2011
do 31.12.2011

0d 01.10.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 31.12.2010

4 kwartat cztery kwartaty 4 kwartat cztery kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiatow 30 165 112 743 26 131 89 198
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 21397 85 182 21182 74 288
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 8768 27 561 4949 14 910
Koszty sprzeday 272 1161 280 896
Koszty ogdinego zagelu 4341 15076 4021 13576
Zysk (strata) ze sprzeday 4155 11324 648 438
Pozostate przychody operacyjne 750 1958 645 1944
Pozostate koszty operacyjne 2071 4199 4 450 8 947
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 2834 9083 -3157 -6 565
Przychody finansowe 47 526 92 2103
Koszty finansowe 303 804 356 2088
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 2578 8 805 -3421 -6 550
Podatki 315 897 -56 598
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatalndgci kontynuowane;j 2263 7 908 -3 365 -7 148
Zysk (strata) netto na dziataku zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziataku sprzedanej 0 0 0 0
(Zyski) straty udziatowcow mniejsggowych 170 1042 311 854
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujacej 2 093 6 866 -3 676 -8 002
Zysk (strata) netto na jedmakci (z/szt):
- zwykla 0,22 0,71 -0,38 -0,83
- rozwodnion 0,22 0,71 -0,38 -0,83

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z od 01.10.2011 0d 01.01.2011 od 01.10.2010 | od 01.01.2010
CALKOWITYCH DOCHODOW do 31.12.2011 do 31.12.2011 do 31.12.2010 | do 31.12.2010
4 kwartat cztery kwartaly 4 kwartat cztery kwartaly
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto 2263 7908 -3 365 -7 148
Inne catkowite dochody 171 455 50 -200
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0 0 0
Wycena papieréw waroiowych 0 0 0
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek 171 455 50 200
podporadkowanych
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
. 0 0 0 0
dochodow
Catkowite dochody ogétem 2434 8 363 -3 315 -7 348
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(w tys. ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ 31.12.2011r. 30.09.2011r. 31.12.2010r. 30.09.2010r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) ( rok ubiegty)

AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 35919 36 301 36 394 39828
Rzeczowe aktywa trwate 26 071 26 214 26 414 28 738
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartdsci niematerialne 6318 6425 6114 7089
Aktywa finansowe 392 394 396 398
Naleznosci dtugoterminowe 76 20 21 80
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3062 3248 3449 3523
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 50 324 46 523 41 582 41 601
Zapasy 23279 21765 16 924 15972
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19101 16 913 16 837 15 786
Naleznosci pozostate 2172 1580 1407 4 560
Inwestycje krétkoterminowe 90 387 817 1068
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5455 5561 5423 3947
Rozliczenia midzyokresowe 227 317 174 268
,;\:g;v; a_d;ugotermmowe sklasyfikowane jako przeznazone do 2 2 2 0
Aktywa obrotowe razem 50 348 46 547 41 606 41 601
SUMA AKTYWOW 86 267 82 848 78 000 81429

PASYWA
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 60 735 58 346 53 116 57 228
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Kapitat zapasowy 124 44 9575 11 045
Kapitat z aktualizacji wyceny 1637 1637 1639 2125
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek 242 71 -213 -263
Zysk/strata z lat ubiegtych 3820 3775 2071 601
Wynik roku biezacego 6 866 4773 -8 002 -4 326
Kapitaty mniejszosci 2503 2240 2140 1806
Rezerwy na zobowazania 4481 5242 5244 5109
Rezerwy na odroczony podatek 2 959 3120 3370 3772
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 790 435 435 545
- w tym diugoterminowe 790 372 371 442
Pozostate rezerwy na zoba@ania 732 1687 1439 792
- w tym dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 527 605 267 129
Oprocentowane kredyty i pgpczki 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 527 605 267 129
Pozostate zobowrania 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 18 021 16 415 17 233 17 157
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7823 7297 11247 8773
Zobowigzania z tytutu leasingu 325 347 507 513
Pozostate zobowzania 8334 8025 5476 5459
pozB)I/(Z?e(I:(a cz:$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 1539 746 0 2408
Przychody przyszlych okreséw 0 0 3 4
SUMA PASYWOW 86 267 82 848 78 000 81 429
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE ~ WEASNYM
(w tys. zilotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 8 . Kapitat z 20 . . .

ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM . Oggg\tfv"éwy Z*;;g'stg\tvy ak\}:ya::liezr?;ji omice , atfg’;;; o NEET Iy mr‘fz'j)s”za; . Kapitaly ogolem
Stan na 01 stycznia 2011 roku 48 046 9575 1639 -213 -5931 53116 2140 55 256
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -9 575 0 0 9575 0 0 0
Podziat zysku 0 43 0 0 -43 0 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 80 0 0 0 80 0 80
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 1140 1140 0 1140
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 1 -2 0 0 -1 0 -1
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 6 866 6 866 0 6 866
Inne 0 0 0 455 -921 -466 363 -103
Stan na 31 grudnia 2011 roku 48 046 124 1637 242 10 686 60 735 2503 63 238
Stan na 01 stycznia 2010 roku 48 046 24 292 2138 -13 -12 235 62 228 1739 63 967
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -11 985 0 0 11985 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 624 624 0 624
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpieczajch 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 -8 002 -8 002 0 -8 002
Inne 0 -2 732 -499 -200 1697 -1734 401 -1 333
Stan na 31 grudnia 2010 roku 48 046 9575 1639 -213 -5 931 53116 2140 55 256

10
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(w tys. ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWQZDANIE Z PRZEPLYWOW od 01.10.2011 | od 01.01.2011 od 01.10.2010 | od 01.01.2010
PIENIEZNYCH do 31.12.2011 | d031.12.2011 do 31.12.2010 | do 31.12.2010
4 kwartat cztery kwartaty 4 kwartat cztery kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndgci operacyjnej 1849 1216 1123 5228
(metoda pdrednia)
I. Zysk (strata) brutto 2578 8 805 -3421 -6 550
1. Korekty razem =729 -7 589 4544 11778
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wjaeych metogl 0 0 0 0
praw wiasnéci
2. Amortyzacja 1006 4051 1176 4 864
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych -52 430 102 87
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 277 433 -42 629
5. (Zysk) strata z dziataléoi inwestycyjnej 358 437 1965 2008
6. Zmiana stanu rezerw -604 -365 537 627
7. Zmiana stanu zapasow -942 -5 610 -933 3363
8. Zmiana stanu naleosci -1 463 -3 505 551 -3355
9. Zmiana stanu zoboydan krotkoterminowych, z wyjtkiem 862 -2 501 1121 4030
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicaemiedzyokresowych 102 -156 89 -59
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -254 -783 -170 -411
12. Inne korekty -19 -20 148 -5
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej -1375 -3126 3234 5355
I. Wplywy 317 868 3944 7 340
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 167 218 122 305
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondol oraz wartéci niematerialne 0 0 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 150 650 3816 7029
- zbycie aktywow finansowych 7 343 3530 6 530
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- odsetki 13 26 253 315
- inne wplywy z aktywow finansowych 130 281 33 184
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0 0 6 6
II. Wydatki -1 692 -3 994 -710 -1985
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw -1 706 -3945 -710 -1 981
trwatych
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 -4
- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0 -4
- inne wydatki inwestycyjne -udzielonezyozki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne -zaliczki inwestycyjne 14 -49 0 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej -580 1942 -2 881 -12 084
1. Wphywy -378 4138 0 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatowinnych 0 0 0 0
instrumentow kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki 793 1539 0 0
3. Inne wplywy finansowe -1171 2599 0 0
Il. Wydatki -202 -2 196 -2 881 -12 084
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tdcieli 0 -1 140 0 -649
3. Inne nk wplaty na rzecz wizicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0 0 0 0
4. Sptaty kredytéw i pyczek 0 0 -2 408 -9 457
5. Wykup diinych papierow wartziowych 0 0 0 0
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6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0 0 0

7. Platnéci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowegc -111 -767 -429 -1 396

8. Odsetki -91 -289 -44 -582

9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0

D. Przeplywy pieniezne netto razem -106 32 1476 -1501
E. Bilansowa zmiana stanurodkow pienigznych, w tym: -106 32 1476 -1501
- zmiana stangrodkow piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0 0 0

F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 5561 5423 3947 6924
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5 455 5455 5423 5423

4. Omowienie wynikow skonsolidowanych
4.1 Podsumowanie

Grupa kapitalowa w IV kw. 2011 r. utrzymala resqn tendeng} przychoddéw ze sprzedy poprawita
rentownd¢ sprzeday, wypracowata zysk na dziataléw operacyjnej i kolejny kwartat 2011 roku zakayta
z zyskiem netto. Czwarty kwartat 2011 r. byt napazym pod wzgldem osignietych przychodéw ze
sprzeday, ktére wyniosty 30,2 min zi, co w poréwnaniu dé kw. 2010 r. (26,1 min zt) stanowi poprawe
15,4%. Czwarty kwartat 2011 r. byt réwnidardzo dobry pod wzgliem wypracowanego zysku netto, ktory
wyniést 2,1 min zt, co w poréwnaniu do IV kw. 200.0-3,7 mIn zt) oznacza wzrost o0 5,8 min zt.

Narastajco w caltym 2011 r. grupa wypracowata zysk netto pmziomie 6,9 min zi, co wobec straty
w wysokdaci -8,0 min zt poniesionej w tym samym okresie r@di0, oznacza popraw 14,9 min zt.

Tak dobre wyniki grupa zawdziza poprawie sytuacji rynkowej i wzrostowi zamofyieszybkiemu
odbudowaniu mocy produkcyjnych, dzialaniom reswoktacyjnym przeprowadzonym w jednostce
dominupgcej, ktorych celem byto ograniczenie koszow orafinttgwnemu zakaczeniu dziata nierentownych.
Zlikwidowanie spotek zalenych przynoszcych straty nie rodzi ju konieczndci tworzenia odpiséw
aktualizupcych wartd¢ udziatéw oraz odpiséw na nalesci.

4.2 Zmiany w zakresie spoétek oljtych konsolidacja.

W 2011 r. wysipity zmiany w zakresie spotek konsolidowanych. Kalitacjy objeto spotki Relpol
Elektronik i DP Relpol Altera. W 2010 r. z konsdaiji wylgczono spotk Relpol Holding (zlikwidowana
29.10.2010 r.) i Relpol Ltd zlikwidowana 17.02.2015p06tki te nie miaty wptywu na wyniki skonsolidane
za 2010rr.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw na skonsolidowane wsprdanie finansowe spétek wggzonych
z konsolidacji w 2010 r. oraz wdzonych do konsolidacji w 2011 r.

Wplyw powyzszych spoétek na dane skonsolidowane:

w tys. zt
Przychody Zysk/ strata Suma
ze sprzeday netto bilansowa
Spéiki konsolidowane w | - IV kw. 2010 r., 0 0 0

ale nie konsolidowane w | - IV kw. 2011 r.
Dane ze sprawozdania skonsolidowanego
72 1— IV kw. 2010 1. 89 198 -8 002 78 000
Udziat wytaczonych spotek w wynikach
skonsolidowanych za | — IV kw. 2010 .

Spéiki wprowadzone do konsolidaciji

wl—IVkw. 2011 646 528 1558
Dane ze sprawozdania skonsolidowanego
zal— IV kw. 2011 . 112743 6 866 86 254

Udziat wprowadzonych spétek w wynikach

0, 0, 0,
skonsolidowanych za |- IV kw. 2011 r. e Untftad e
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4.3 Udzial jednostki dominujgcej w wynikach grupy.

Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitatowej ma spotdmminupca Relpol S.A. Udziat sprzega
spotki matki w sprzedsy skonsolidowanej za cztery kwartaty 2011 r. wyhi88 %. W przypadku wyniku
netto, wynik netto Relpolu w 92% zdecydowat o wyngrupy kapitatowe;j.

4.4 Korekty i wytaczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednostk dominupca a spoétkami zalenymi objgtymi
konsolidacy, przychody ze sprzed@ pomniejszone zostaty o 14,1 min zt a koszty spepgch produktow i
towaréw o 13,1 min zt. Przeprowadzono réwinigytaczenia konsolidacyjne z tyt. dywidendy, odsetek od
pozyczek i mary na zapasach. W bilansie wyeliminowano wzajemmezneasci i zobowigzania.

4.5 Przychody ze sprzedey

W IV kw. 2011 r. grupa osgreta 30,2 min zt przychodéw ze sprzeglatj. o 15,4% wgcej niz w IV kw.
2010 r. Narastggo w 2011 r. grupa agiyneta 112,7 min zt przychodoéw, co stanowi wzrost ¢426 w stosunku
do roku 2010.

Rok i
Lp. |Przychody ze sprzeday 2011 2010 DRI
1 | Przychody ze sprzedaw min zt 112 743 89 198 + 26,4%
w IV g 11/ IV q 10
2 | Przychody ze sprzedaw min zt 30 165 26 131 + 15,4%
wl-1Vq'1l/ -1V g 10
Kurs euro w zt 2011 2010 Dynamika
1 | Kurs euroér. w IV q 11/ IV q 10 4,4365 4,0094 +10,7%
2 | Kurseuroér.wl-1Vqg 11/ 1-1Vq 10 4,1401 4,0044 + 3,4%

Na poziom sprzedg w 2011 r., w porownaniu do roku 2010 wptyw miazrast wolumenu sprzeda
wyrobow i towaréw handlowych, spowodowany popsdwniunktury oraz pozyskaniem nowych klientow.
Pozytywny wptyw na poziomi przychodow szczegolniévi IV kw. 2011 r. miat rownie rosracy kurs walut.

Przychody ze sprzethaw tys. zt w poszczegélnych kwartatach ogezdni poziom kursu euro.

+~ 4,8000
30 000 ¥+
+ 4,7000
T 4,6000
25000 T + 4,5000
T 4,4000
20 000 + + 4,3000
T 4,2000
T 4,1000
15000 1 T 4,0000
T 3,9000
10 000 } } } } - 3,8000
| kw |||kW ||I|kW ||VkW I kw
2009 2010 2011
| B Przych. ze sprzeda zy w tys. zt e KUr'S €UrO W Zt |

Na wykresie zaprezentowano poziom przychodow zeesiaty w poszczegoélnych kwartatach. Patrma
wielkosci oshgniete w 2011 r. wida wyrazng dynamile w poréwnaniu z poszczegolnymi kwartatami 2010 r.
Czwarty kwartat 2011 r. jest najlepszym kwartatlemkur pod wzgidem osagnietych przychodéw. Jest on o
13% lepszy ri wakacyjny trzeci kwartat 2011 oraz o 15%2sgy od najlepszego, czwartego kwartatu 2010 r.
Narastajco przychody oggnicte w 2011 r. byly wysze o 26% od przychodow egnictych w 2010 r.
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llos¢ wptywajgcych zamowié wskazuje na toze podobnie wysoki poziom sprzegaspodziewany jest

w | kw. 2012 r.

4.6 Struktura sprzedazy

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE IV q 2011 I-IV g 2011 | Udziat % IV g 2010 | I-IV g 2010 | Udziat %
Polska 9478 34 577 30,67% 8 627 27 610 30,95%
Eksport, w tym: 20 687 78 166 69,33% 17 504 61588 69,05%
Rynki wschodnie 8 963 34 042 30,19% 9510 27 280 30,58%
Niemcy 7173 23 845 21,15% 4001 13791 15,46%
Francja 1038 3 664 3,25% 452 2519 2,82%
Wielka Brytania 140 1088 0,97% 402 2439 2,73%
Wiochy 590 2749 2,44% 450 4 485 5,03%
Pozostate kraje 2783 12 778 11,33% 2689 11074 12,43%
Ogotem 30 165 112 743 100,00 26 131 89 198 100,00%

Najwieckszy udziat w strukturze sprzegama rynek krajowy, niemiecki i rynki wschodnie.
W IV kw. 2011 r. najwysz dynamile sprzeday odnotowano na rynek niemiecki i francuski, gdzpezeda
wzrosta odpowiednio o 79% i 130%. Naragtaj w catym 2011 r. sprzedado tych pastw wzrosta
odpowiednio 0 45% i 73% w stosunku do roku 2010tdSkraje, gdzie zlikwidowane zostaty spotki zale, co
swiadczy o tymze likwidacja tych spotek nie miata wpltywu na pozisprzeday do tych pastw.

Najwiekszym rynkiem eksportowym grupy kapitatowej jesial wschodni, glownie kraje bytego Zaku
Radzieckiego. Sprzedalo tych pastw w 2011 r. byla wisza o0 25% w poréwnaniu do roku 2010.
Spadta sprzedana rynek witoski, gdzie dotychczasowyzgliklient wycofat s¢ z brarty przekanikow oraz do
Anglii, gdzie likwidowana jest spétka zalea. Uwolnione moce produkcyjne wykorzystywaneds produkcji
innych wyrobéw i dla innych odbiorcow.

Najwickszy udziat w strukturze sprzegama sprzedakrajowa i stanowi ona blisko 31% przychodow ze
sprzeday. Sprzeda na kraj wzrosta o 10% w IV kw. 2011 r. i 0 25%calym 2011 r. w stosunku do roku 2010

W sytuacji, gdy 70% przychoddéw ze sprzed@ochodzi z eksportu poziomy i wahania kurséw wahaj

istotne znaczenie. W prezentowanym okresie gpgstialty wyrane vyahania kurséw walut, amplituda wyniosta
ok. 19%. Najwgkszy wzrost kurséw walut nagtit w IV kw. 2011 r.Sredni kurs euro wyniést wowczas 4,4365

zti byt 0 3,4 % wyszy odsredniego kursu euro z IV kw. 2010 r. (4,0044). &&ajco w 2011r. w poréwnaniu
do 2010 rsrednie kursy euro byly wgze o 10,7% i wynosity odpowiednio 4,4365 wobe®@4) Kurssredni
obliczono jakosredni arytmetycza kurséw srednich NBP, obowgzujacych na koniec kalego miesica w
poszczegoélnych kwartatach.

Kurs sredni EUR w okresie

od 04.01.2010 r. do 30.12.204.1

Kurs srednl EUR - Znaleziono 507 notocwan

3.8356

45642
Wartos¢ najwyzsza to 4,5642 zt (2011.12.14)
Wartos¢ najnizsza to 3,8356 zt (2010.04.06)

44785 |

42728
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Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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Kurs §redni USD w okresie od 04.01.2010 r. do 30.12.20111

Kurs srednl USD - Znaleziono 507 notowan
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Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

4.7  Wynik na sprzedazy
4.7.1 Wynik brutto na sprzeday

W IV kw. 2011 r. wynik brutto na sprzedawyniést 8.768 tys. zt i byt o 77% vigzy od poziomu
osiggnietego w IV kw. 2010 r. (4.949 tys. zt). Naragta od pocatku 2011 r. wynik brutto na sprzeda
wynidst 27.561 tys. zt i jest o 85% wszy niz oshgnicty w tym samym czasie 2010 r. Gtéwnym czynnikiem
majacym wptyw na wzrost wyniku brutto na sprzegav 2011 r. byt wzrost popytu spowodowanyywieniem
gospodarczym oraz szybkie odbudowanie mocy prognich.

Istotne znaczenie miata rownieprzeprowadzona w Il potowie 2010 r. i kontynuowama 2011 r.
restrukturyzacja wewtrzna ograniczafa koszty dzialalniei spotki i grupy kapitatowej. Przeprowadzono
miedzy innymi renegocjacje cen gzi uméw ustugowych, wprowadzono alternatywnych rzystniejszych
cenowo dostawcow materiatéw i surowcdw, wprowadzemiany technologiczne i organizacyjne w procesie
produkcji oraz wdroono nowg polityke cenowy. Efekt tych dziala widoczny jest w wyszej dynamice
przychodéw w stosunku do dynamiki kosztow. W IV k@011l w stosunku do IV kw. 2010 r, dynamika
przychodéw wyniosta 15,4% a dynamika kosztow spamgdh produktéw 1,0%. Podobnie korzystna relacja
widoczna jest w wielkéciach narastagych za caty 20111 2010 . , jest to odpowiedr6pd2o i 14,7% wzrostu.

Niekorzystny wplyw na poziom wyniku brutto na spiaey i poziom matz mialy wysokie koszty
wytworzenia spowodowane ragymi kosztami cen surowcow i materialdw, szczegblyich z zawarteia
miedzi, srebra i zlota. Ceny surowcow ustalapeasgietdzie w Londynie i spotka nie ma na nie wyly Ceny
wszystkich podstawowych surowcow wykorzystywanychpmdukcji wyrobéw Relpolu rosty od pogtku
2009 r. osigajac swoje maksymalne wagm w 2011 r. Krdétkotrwaly spadek cen surowcow gpistdopiero
pod koniec Il kw. 2011 r. W zwkku z trudm sytuacy na rynku surowcowym rozpatrywang jgrzez Zarzd
dalsze maliwosci wprowadzenia zmian technologicznych.

Ceny miedzi w USD/ t w okresie od 04.01.2010 r. ¢©.12.2011 r.

Hykres wszystkie dostepne dane nied=

10124.0
5GF .5
FEE3E.5
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G947 .5
ST12.6
477 .4
S2dz2.1
S006.9
FIT1l.B
TFE36.4
TiEnl.z
FOES.9
B530.7
G5A5.5
GEE0.2

20100104 20100325 20i0-06.-14 20100902 Zolg-11-22 Zoli-n2-1n0 20110502 20110721 Zoli-10-1n

Zakres danych od 2010701704 do 2011/12/30
i Pierwszy=750d Minimum=£125 Maksimum=1012d Ostatni=7570
Zr6dto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow
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Ceny srebra w USD/ uncg w okresie od 04.01.2010 r. do 30.12.2011 r.

Hykresz wszystkie dostepne dane srebro
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Zrodto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow
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4.7.2Nynik na sprzedazy netto

Wynik netto na sprzeds w IV kw. 2011 r. wyniést 4.155 tys. z}, co wostinku do IV kw. 2010 r. ( 648
tys. zh) oznacza szeiokrotny wzrost. Narastago w chgu czterech kwartatdw 2011 r. wynik netto na sgdaze
wyniost 11.324 tys. zt, co wobec zysku w kwocig48s. zt osignietego w I-1V kw. 2010 r. oznacza popraw
o0 blisko 11 min zt.

Pozytywny wplyw na wynik netto na sprzeglamiato ograniczenie kosztow sprzeglaoraz kosztéw ogélnego
zarzdu. Przy 15 % wzrzie sprzeday w IV kw. 2011 oraz wzricie kosztow ustug obcych, koszty sprzada
0golnego zargu wzrosty o 7% w stosunku do IV kw. roku ubiegletjmrastajco w 2011 r. w stosunku do
roku 2010 przychody ze sprzeglavzrosty 0 26% a koszty sprzega ogélnego zargdu o 12%.

4.8 Pozostala dziatalngt operacyjna

Pozostata dziatalrsé operacyjna w IV kw. 2011 r. zmniejszyta wynik gyugapitatowej o 1.321 tys. zt.
W IV kw. 2010 r. wynik na pozostalej dziatakmd operacyjnej byt rownieujemny i wyniost (-) 3.805 tys. zt.
Narastajco wynik na pozostalej dzialaléwi operacyjnej w obu poréwnywalnych okresach by&nupy
i wyniést odpowiednio (-) 2.241 tys. zt w 2011 r(-) 7.003 tys. zt w 2010 r.

w tys. zt

IV kw. 2011 | IV kw. 2010 [-IV kw. 2011 | I-IV kw. 2010

Pozostate przychody operacyjne ogotem 750 1958 645 1944
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 19 35 15 68
Zmniejszenie odpiséw aktualizigych zapasy 302 687 211 211
Rozwigzanie rezerwy na urlopy 225 608 448 731
Zmniejszenie odpisow aktualizagych nalénosci 23 41 24 268
Pozostate rezerwy 138 270 0 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 43 317 -53 666

IV kw. 2011 | IV kw. 2010 [-IV kw. 2011 | I-IV kw. 2010

Pozostate koszty operacyjne ogétem 2071 4199 4 450 8947
Odpis aktualizujcy nalenaosci 53 121 186 726
Odpis aktualizujcy zapasy 875 1298 628 2849
Odpis aktualizujcy prace badawczo-rozwojowe 356 356 938 938
Odpis aktualizujcy srodki trwate 0 0 1152 1152
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 0 588 0 749
Utworzenie innych rezerw 732 2083 1160 1988
Pozostate 55 -247 386 545
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4.9 Dzialalngé finansowa

Dziatalnas¢ finansowa w 1V kw. 2011 r. pogorszyta wynik gruggpitatlowej o (-) 256 tys. zt. W tym samym
okresie 2010 r. wynik na dziatalfm finansowej byt rownig ujemny i wyniost (-) 264 tys. zk.
Narastaico w chgu czterech kwartatéw 2011 r. wynik na dziatgkidinansowej byt ujemny i wyniost (-) 278
tys. zt. W poréwnywalnym okresie 2010 r. byt onzamacznie dodatni i wynosit 15 tys. zt.

w tys. zt

IV kw. 2011 | IV kw. 2010 |-V kw. 2011 1-1V kw. 2010
Przychody finansowe ogétem 47 526 92 2103
Odsetki, dyskonta 8 53 41 495
Rozwigzanie odpiséw aktualizagych ré&nice kursowe 0 0 0 678
Przychody ze zbycia inwestycji przecena akcji, vmg
forwardow) 0 19 15 223
Nadwyzka dodatnich rznic kursowych nad ujemnymi -22 301 0 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 61 153 36 707

IV kw. 2011 | IV kw. 2010 I-IV kw. 2011 I-IV kw. 2010
Koszty finansowe ogétem 303 804 356 2088
Aktualizacja wartéci inwestycji (przecena akcji, wycer 50 71 135 287
forwardéw)
Odsetki, optaty leasingowe 94 312 145 751
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 0 0 -252 228
Odpis aktualizujcy réznice kursowe 6 6 363 363
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 253 415 -35 459

4.10 Wynik netto

W IV kw. 2011 r. grupa kapitalowa wypracowata zyskto w wysokéci 2.093 tys. zt, co wobec (-) 3.676
tys. zt straty poniesionej w IV kw. 2010 r. oznachsg poprave. Narastajco w chgu catego roku byto to
odpowiednio 6.866 tys. zt w 2011 r. i (-) 8.002.tgs w 2010 r. Na osgpniecie tak dobrego zysku netto
w biezagcym roku ziayto sie szereg czynnikdw. Najistotniejsze z nich to dyrkamwzrostu sprzeds,
ograniczenie kosztéw dziatalém w wyniku restrukturyzacji, poprawa efektywdod pracy, zaprzestanie dziata
nieefektywnych oraz likwidacja nierentownych spéiseznych.

Strata netto poniesiona w IV kw. 2010 r. spowodaavégta niskim wynikiem na sprzedai wysokimi
kosztami operacyjnymi.

5. Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Wielkos¢
Wskaznik Sposob liczenia 4 kwartaly | 4 kwartaly
2011 2010
i *

Rentownd¢ brutto na sprzedst \{\é%y/:,( brutto na sprzedg /sprzeda 24,4 % 16,7 %
Rentowné¢ na sprzedsy \Wynik na sprzeds/ sprzeda *100% 10,0 % 0,5%
Rentownd¢ netto sprzedsy \Wynik netto/ sprzeda*100% 6,1 % -9,0 %
\Wynik netto za 12 ney/ $r. wartas¢ kapitah 2 ) o
ROE wiasnego *100% a0 13.7%

\Wynik netto za 12 m-cyr. wartgi¢ @ oEo
ROA aktyw6w *100% 8.3 % 9.5%

Rentownd¢ brutto sprzeday w 2011 r. jest o 7,7 punktéw procentowychzeza ni w roku 2010, co
wynika z wyszej dynamiki przychodow ze sprzegav stosunku do kosztow. W I-IV kw. 2011 r. ggicto
dodatni 6% rentowné¢ netto sprzedsy. W ubiegtym roku wskanik ten byt ujemny (-9%).

Wyraznie wzrosty wskaniki ROA i ROE, po raz pierwszy od kilku lag sne dodatnie.

17



. . a relpol.:
Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za IV kw2011 r. SA.

Poziom zadtuenia

Wielkos¢
Wskaznik Spos6b liczenia 4 kwartaly | 4 kwartaty
2011 2010

Ogolny poziom zadkenia Zobowazania +rezerwy/aktywa * 100% 26.69 % 2016 %
Finansowanie kapitatern staivrl {kapitai whasny+ zob. dlugoterminowe+

P YMtezerwy diugot.)/aktywa *100% 71,93% | 68,92 %
Pokrycie majtku trwatego ) . 0
kapitalem wiasnym Kapitat wiasny/ Majtek trwaty*100% 169,09 % | 145,95 %

Zadtuzenie grupy kapitalowej zmniejszytoesb 2,5 punktu procentowego, gtoéwnie z powodu wzrost
aktywéw. Zwikszyt st stan zadilzenia z tyt. kredytow bankowych oraz pozostale zabpania (w tym
faktoring). Wynika to z wyszego zapotrzebowania sr@dki pienezne w zwizku z realizagj inwestycji w lini
produkcyjry oraz wzrostu zapotrzebowania na surowce, matearigugi pod rosgcg produkci.

Trwate sktadniki majtku grupy kapitatowej finansowane 2 kapitatu wiasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wielko$é
Wskaznik Sposob liczenia 4 kwartaly | 4 kwartaty
2011 2010
2 i IAktywa biezace/ zobowizania
Plynnai¢ biezaca krotkoterminowe 2,79 2,41
” IAktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynna¢ szybka krétkoterminowe 1,50 1,43
IAktywa biezace — zobowgzania
Poziom kapitatu pracggego  |krétkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 103 98

Wskazniki ptynnaosci wzrosty i w obu poréwnywalnych okresach sa bezpiecznych poziomach.
Grupa kapitatowa nie ma problemu z realizagjbowhzan, jednake w przypadku niewywrywania s
dtuznikow z zobowgzan w 2010 r. wysipowaty okresowe zatory ptatnicze.

Wskazniki efektywnosci

Wielkos¢
Wskaznik Spos6b liczenia 4 kwartaly | 4 kwartaty
2011 2010
Wskaznik obrotu aktywow | Sprzedaza 12 miesicy/ §r. poziom aktywow 14 11
. Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produktpéw i towar%w) * liczba dnri)w okresie 85 88
Cykl nalencici Sredni pozi(_)m nalmpéci z tyt._dostaw/
sprzeda) * liczba dni w okresie 57 62
Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/ koszt
Cykl zobowjzan sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba d
\w okresie 39 44

Dlugi cykl rotacja zapasow jest stosunkowo dtugiinika z charakteru brag w jakiej dziata grupa kapitatowa.
Cykl ten zostat skrécony o 3 dni w stosunku do et kwartatow 2010 r.
Skréceniu o 5 dni ulegly réwniecykle rotacji nalenosci i zobowizan.
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[l. Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowegoefpol S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 4 kwartaly | Za 4 kwartaty | Za 4 kwartaty Za 4 kwartaty
okres okres okres okres
0od 01.01.2011 | od 01.01.2010 od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.12.2011

do 31.12.2010

do 31.12.2011

do 31.12.2010

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzegeproduktow,

towaréw i materiatow 90 797 70 959 21931 17 720
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 5245 -8 775 1267 -2 191
Zysk (strata) brutto 6 294 -9 635 1520 -2 406
Zysk (strata) netto 6 330 -9 743 1529 -2 433
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy piengzne netto z dzialalrgi
operacyjnej -921 3641 -222 909
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej -1 859 5737 -449 1433
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi
finansowej 3082 -11 435 744 -2 856
Przeplywy pienjzne netto, razem 302 -2 057 73 -514
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 77 106 69 505 17 457 17 550
Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 21180 19 988 4795 5 047
Zobowigzania diugoterminowe 527 267 119 67
Zobowigzania krétkoterminowe 16 280 14 477 3 686 3 656
Kapitat wiasny 55 926 49 517 12 662 12 503
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 10 878 12 132
POZOSTALE
Liczba akgiji 9 609 193 9 609 19: 9 609 193 9 609 193
Liczba  akcji przygta do  ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9 609 19: 9 609 193 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jedakcg
zwykia (w zt/ EUR) 0,66 -1,01 0,16 -0,25
Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) r
jedra akcg zwykia (w zt / EUR) 0,66 -1,01 0,16 -0,25
Wartas¢ ksiegowa na jedqakcg (w zt / EUR) 5,82 5,15 1,32 1,30
Rozwodniona wartd ksiggowa na jeds akci
(w zt/ EUR) 5,82 5,15 1,32 1,30
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda r
jedry akcg (w zt/ EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposbb przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranydmygch finansowych na dzie€31.12.2011 r. oraz na d#ie

31.12.2010 r. &yto sredniego kursu NBP obowdujacego dla euro w tych dniach:

31.12.2011r. 1 euro = 4,4168 PLN
31.12.2010r. 1 euro = 3,9603 PLN

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku gyxepw pienieznych wybranych danych finansowych za

2011 rok i odpowiednio za 2010 rok przeliczonodnegdniej arytmetycznej kurséérednich, obowjzujacych na

koniec kadego miesjca w poszczegélnych okresach:
dla danych zarok 2011 r. 1 euro = 4,1401 PLN
dla danych za rok 2010 r. 1 euro = 4,0044 PLN
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za IV kw. 2011 r

w tys. zt wg MSR

. od 01.10.2011 | od 01.01.2011 od 01.10.2010| od 01.01.2010

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.12.2011 | do 31.12.2011 do 31.12.2010| do 31.12.2010

4 kwartat cztery kwartaty 4 kwartat cztery kwartaly
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzeggproduktow, towardw i materiatd, 25174 90 797 19 639 70 959
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 17 742 68 844 16 289 59 868
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 7432 21953 3350 11 091
Koszty sprzeday 269 1139 281 896
Koszty ogélnego zagrlu 3639 12 814 3497 12 001
Zysk (strata) ze sprzeday 3524 8 000 -428 -1 806
Pozostate przychody operacyjne 777 1901 938 2284
Pozostate koszty operacyjne 2083 4 656 4428 9253
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 2218 5245 -3918 -8 775
Przychody finansowe 85 1787 90 2694
Koszty finansowe 305 738 1825 3554
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej kontynuowanej 1998 6294 -5 653 -9 635
Podatki 0 -36 -229 108
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci gospodarczej kontynuowanej 1998 6 330 -5424 -9 743
Zysk (strata) netto na dziatakud zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatakw sprzedanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 1998 6 330 -5 424 -9 743

Zysk (strata) netto na jedakci (zt/szt):
- zwykla 0,21 0,66 -0,56 -1,01
- rozwodnion 0,21 0,66 -0,56 -1,01
w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.10.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2011 od 01.10.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 31.12.2010

4 kwartat cztery kwartaty 4 kwartat cztery kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto 1998 6 330 -5424 -9743
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0 0 0
Wycena papieréw wartoiowych 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow 0 0 0 0
Catkowite dochody ogotem 1998 6330 -5 424 -9743
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w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2011r. 30.09.2011r. 31.12.2010r. 30.09.2010r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 34 686 34 627 35441 39678
Rzeczowe aktywa trwate 24 932 24 660 25 567 27 207
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartdci niematerialne 6318 6424 6114 7089
Aktywa finansowe 401 403 405 1876
Naleznosci dtugoterminowe 76 20 21 80
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2959 3120 3334 3426
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 42 396 38 888 34040 34581
Zapasy 20972 19587 15100 14 418
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 16 492 15623 14 084 14 069
Naleznosci pozostate 1300 965 853 4158
Inwestycje krétkoterminowe 90 387 817 1068
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 3315 2009 3013 601
Rozliczenia midzyokresowe 227 317 173 267
'do\lcjtg;ﬁ edél;%otermmowe sklasyfikowane jako przeznazone 24 24 24 0
Aktywa obrotowe razem 42 420 38912 34 064 34 581
SUMA AKTYWOW 77 106 73539 69 505 74 259

PASYWA
Kapitat wtasny 55 926 53 848 49 517 54 941
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Kapitat zapasowy 81 1 9575 9575
Kapitat z aktualizacji wyceny 1637 1637 1639 1639
Zysk/strata z lat ubiegtych -168 -168 0 0
Wynik roku biezacego 6 330 4332 -9 743 -4 319
Rezerwy na zobowjzania 4373 5242 5244 5028
Rezerwy na odroczony podatek 2959 3120 3370 3691
Rezerwy n@wiadczenia pracownicze 790 435 435 545
- w tym diugoterminowe 790 372 372 442
Pozostate rezerwy na zobawania 624 1687 1439 792
- w tym diugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania diugoterminowe 527 605 267 129
Oprocentowane kredyty i ppczki 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 527 605 267 129
Pozostate zobowkania 0 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 16 280 13 844 14 477 14 161
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 7149 6352 9756 7124
Zobowigzania z tytutu leasingu 325 347 507 513
Pozostate zobowkrania ) 7267 6399 4211 4112
pozB;giaé(La czs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i 1539 746 0 2408
Przychody przysztych okreséw 0 0 3 4
SUMA PASYWOW 77 106 73 539 69 505 74 259
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w tys. zt
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat am‘;ﬁ‘;‘;ﬁ“ Zyski Kapitat wiasny
W KAPITALE WLASNYM podstawowy zapasowy wyceny zatrzymane ogotem

Stan na 1 stycznia 2011 ro 48 046 9575 1639 -9 743 49 517
Pokrycie straty 0 -9 575 0 -9 575 0
Nadwyzka sprzeday akcji powyzej ich
wartaici 0 80 0 0 80
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 1 -2 0 1
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0
Wycena akgji 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 6330 6 330
Stan na 31grudnia 2011 rok 48 046 81 1637 6 162 55 926
Stan na 1 stycznia 2010 ro 48 046 21560 1639 -11 985 59 260
Pokrycie straty 0 -11 985 0 11 985 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Korekta btdu podstawowego 0 0 0 0 0
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0
Wycena akgiji 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 -9 743 -9 743
Stan na 31grudnia 2010 rok 48 046 9 575 1639 -9 743 49 517
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w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

od 01.10.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2011 od 01.10.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 31.12.2010

4 kwartat cztery kwartaty 4 kwartat  |cztery kwartaly
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegly) | (rok ubiegly)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndgci operacyjnej 3267 921 2130 3641
(metoda pdrednia)
I. Zysk (strata) brutto 1998 6 294 -5 653 -9 635
1. Korekty razem 1269 -7 215 7783 13 276
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwiseych 0 0 0 0
metod, praw whasnéci
2. Amortyzacja 984 3983 1160 4778
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -64 63 0 0
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 187 -968 -42 5
5. (Zysk) strata z dziataléoi inwestycyjnej 358 437 3463 3478
6. Zmiana stanu rezerw -708 -460 537 627
7. Zmiana stanu zapasow -1385 -5 872 -682 3455
8. Zmiana stanu naleosci -1 400 -3 135 -38 -2974
9. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z 3207 -1 209 3201 3 866
wyjatkiem payczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych 90 -54 94 41
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony 0 0 0 0
12. Inne korekty 0 0 0 0
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej -1381 -1859 3163 5737
I. Wplywy 329 2097 3873 7710
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych 134 166 51 51
aktywow trwatych
o2 Zpycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci 0 0 0 0
niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 195 1931 3816 7653
- zbycie aktywéw finansowych 7 343 3530 6 530
- dywidendy i udziaty w zyskach 45 1281 0 624
- odsetki 13 26 253 315
- inne wplywy z aktywow finansowych 130 281 33 184
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 6 6
- r@&nice kursowe z tyt. transakcji forward , opcji 0 0 6 6
- rznice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 0 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0 0 0
Il. Wydatki -1710 -3 956 -710 -1973
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych 1724 -3907 -710 -1 969
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchonsoi oraz wartéci niematerialne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 -4
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 -4
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone jyazki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne 14 -49 0 0
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci finansowej -580 3082 -2 881 -11435
I. Wplywy -378 4138 0 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych 0 0 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki 793 1539 0 0
3. Inne wplywy finansowe -1171 2599 0 0
1. Wydatki -202 -1 056 -2 881 -11 435
1. Nabycie akcji (udziatow) wkasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli 0 0 0 0
3. Inne, nk wptaty na rzecz wizicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0 0 0 0
4. Spiaty kredytéw i pgyczek 0 0 -2 408 -9 457
0 0 0 0

5. Wykup dtinych papieréw wartziowych
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6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0 0 0

7. Platndci zobowhzan z tytutu umoéw leasingu finansowe -111 -767 -429 -1396

8. Odsetki -91 -289 -44 -582

9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0

D. Przeplywy pienizne netto razem 1306 302 2412 -2 057
E. Bilansowa zmiana standrodkéw pienieznych, w tym: 1306 302 2412 -2 057
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0 0 0

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 2 009 3013 601 5070
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3315 3315 3013 3013

od 01.10.2011 | od 01.01.2011 od 01.10.2010 od 01.01.2010
Struktura rachunku przeptywow pieni ¢znych do 31.12.2011 | do 31.12.2011 do 31.12.2010 do 31.12.2010
4 kwartat cztery kwartaty 4 kwartat  |cztery kwartaty

(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegly) | (rok ubiegly)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci operacyjnej

(metoda pdrednia) 3267 -921 2130 3641
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej -1381 -1 859 3163 5737
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngici finansowej -580 3082 -2 881 -11 435
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) 1 306 302 2412 -2 057
$rodki pieni ezne na koniec okresu 3315 3315 3013 3013

Analizujac struktug przeptywow pieniznych uwag zwrdci mogs ujemne w 2011 r. przeptywy na
dzialalngci operacyjnej (-) 921 tys. zt, co spowodowane jgtede wszystkim nagistwami zwazanymi z
ozywieniem gospodarczym i agjnicciem przez spotkwysokiej dynamiki sprzeda i produkcji.

Wzrost zapaséw zwiany z koniecznicia zakupienia wikszej ilasci materiatdw i surowcow do zachowania
ciggtosci produkcji w kwocie (-) 5.872 tys. zt widoczngst w przeptywach operacyjnych.

Cze$¢ zakupOw dokonywana jest z odroczonym terminemrmpdat, co z kolei widoczne jest w pozycji zmiany
stanu zobowjzan krotkoterminowych w kwocie (-) 1.209 tys. zt.

Blisko 28% wzrost sprzedq oshgniety w 2011 r., w sytuacji gdy w rozliczeniach stosm& § odroczone
terminy ptatndci, w naturalny sposéb spowodowat wzrost padgci. Jest to kolejna dia pozycja przeptywoéw
operacyjnych, ktéra w kwocie (-) 3.135 tys. zt zejsryla przeptywy operacyjne.

Ponadto w 2011 r. Relpol otrzymat dywidendd spotek zalbemych, co wraz z odsetkami o (-) 968 tys. zt
zmniejszyto rownie przeptywy z dzialalng&i operacyjnej.

Suma tylko tych czterech powszych czynnikéw o (-) 11.184 tys. zt zmniejszyta 2011 r. strumig
przeptywow operacyjnych.

Ujemne przeptywy z dzialaldoi inwestycyjnej zwizane § z wydatkami inwestycyjnymi w kwocie
(-) 3.907 tys. zt.

Dodatnie przeptywy na dzialalsa finansowej zwizane § z zawarciem uméw kredytowych
i faktoringowych na sfinansowanie dziatadnbbiezacej i inwestyciji.

W poréwnaniu do stanu na 31.12.2010 r., w 2011302tys. zt wzrosty w spétcgodki pienezne.

24



. . . a relpol.:
Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za IV kw. 2011 . SA.

[1l. Informacja dodatkowa do sprawozdania

Oswiadczenie 0 zgodnsxi

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Re@d. 25.02.2005 r. poeip uchwat w sprawie
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych paeszy od 2005 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavwéczo
Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@zporzdzen Komisji Europejskiej.
Spoétka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawomdéimansowym na 2005 rok z daprzegciowg
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spiwane zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczxi Finansowe] (MSSF) zatwierdzonymi przez UE. Naeflzzatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, bigr pod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzon przez grup kapitalowy dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez grukapitalows zasad
rachunkowéci nie ma rénicy migdzy standardami MSSF, ktére weszly aycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rililedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji ilzynarodowej Sprawozdawczd Finansowej.

Zaprezentowane dane finansowe na WZ3d4.12.2010 r. zostaly zbadane przez audytorapnmiast dane
kwartalne nie byty badane.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane w oparciu 0 zasadosztu historycznego, z wagkiem
przeszacowania budynkéw, do wyceny ktérych zastasowvartéé¢ godzing.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za czwarty kwartat 201bstato zatwierdzone przez Zadzw dniu 27.02.2012 r. do
publikacji w dniu 28.02.2012 r.

Istotnosé
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotnéé w wysokaci 1% sumy bilansowe;.

1. Stosowane zasady rachunkovégi
1.1 Ogodlne informacije.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymy ®kresy kwartalne (na koniec I, 1ll i IV kwartahoku), okres pétroczny (na
koniec péirocza) i okres roczny (na koniec rokiekalarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzong w siedzibie spotki wZarach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmizane w tysjcach ztotych polskich (PLN).

Format i zawartosé sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spedzane na dzie zamkngcia ksiag rachunkowych lub na kdy inny dzié
bilansowy zawiera:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej,
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- rachunek zyskéw i strat,

- sprawozdanie z dochodow catkowitych,

- sprawozdanie z przeptywéw pieanych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym,
- dodatkowe informacje i objaienia.

1.2. Zasady wyceny aktywow i pasywow.

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowed¥ kav. 2011 r. Relpol zastosowat takie
same zasady rachunko$ed jak przy sporgdzaniu Skonsolidowanego sprawozdania rocznego GldoRea
2010 r. oraz za | p6trocze 2011 r., ktére opubligow zostaty 21.04.2011 r. i 12.08.2011 r. Rapaizmajduy
sie na stronie_ WWW.relpol.com.pl w zakladce relacjivastorskich. W raportach opisano réwniaowe
standardy rachunkowoi i zmiany polityki rachunkowsi.

1.3 Wptyw hiperinflacji na kapitat wtasny.

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga jednostki, ktore
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyty skftadniki kaplu wlasnego
z zastosowaniem ogélnego wskika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byrezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takagdawierciedléd wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zargdu Spo6iki, witpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeidsffjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegltych w sytuagily dotyczy ona zdardesprzed lat émiu i wigcej,
a korespondufe z nj zyski zostaty podzielone przed glaporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngig korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepisow
Kodeksu Spotek Handlowych, dotyezch np. kwoty dywidendy nmidiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkOw kiedy niezfzne jest podjcie uchwaly dotycgcej dalszego istnienia
jednostki.
W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoitki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby ldy
mylagce dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposéb
przeliczenia, dotyegce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji
Przeliczeniu podleggj kapitat zaktadowy i kapitat powstaty z nadiky ceny emisyjnej nad wardoig
nominalry akciji.
Nie przelicza s zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z udiegtych), kapitatébw zapasowych
i rezerwowych powstatych z podzialu zyskéw w latachiegtych oraz nadwgk z aktualizacji wyceny
aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji

Warto$é wg

Data wniesienia kapitatu ceny hi Ws_kaz’nik_i i '.‘ap”f’?*“ e R"’i.”i“.‘ .

nominalnej iperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Kapitat zataycielski 217 45,77 9938 9721
01.04.1991r 383 1 383 0
09.04.1994r 1201 1,9 2282 1081
20.01.1995r 200 15 300 100
20.01.1995r 1001 15 1502 501
25.10.1995 (akcje serii C) 1273 1,25 1591 318
20.07.2006 (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678 1 43 678 0
Razem: 48 046 X 59 766 11721

Stan kapitatu akcyjnego na dzig1.12.2011 r. po przeszacowaniu wynosi 59.766zly
wtym : - wartd¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt
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Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cely nominalna akcji

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji w tys. zt
. Warto §¢ nadwyzki Wskaznik Warto §¢ kapitatu z agio Roéznica

Dl FEE T Agio hiperinflacyjny po przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Agio na 25.10.1995 10 686 1,25 13 358 2672
Umorzenie akcji serii C
08.04.2002r -8 866 0 -10 202 -1 336
21.01.2003r
Agio na 28.02.2008 7770 il 777
Pokrycie straty za rok 2009 -15 i -1% 0
Pokrycie straty za rok 2010 -9 575 1 -9 575 0
Zwrot Vat od kosztéw emisji z
2007 r. 80 1 80 0
Razem: 80 X 1416 1336

Spotka ponosgk koszty emisji akcji serii E zgodnie z oOwczesnymizepisami oraz interpretacjami
i stanowiskiem organéw skarbowych, nie odliczyts#d0w naliczonego podatku VAT na kw3 tys. zt. W
wyniku otrzymania korzystnej dla spotki interprgtgotwierdzajce maliwo$¢ odliczenia naliczonego podatku
VAT od kosztow emisji, spbtka zigta stosowne korekty deklaracji i otrzymata w 20mku zwrot tega
podatku kwocie 80 tys. zt i w 2012 roku w kwocigy8. zt.

Po otrzymaniu zwrotu nieodliczonego pierwotnie pkdaVAT w 2011 roku, w kwocie 80 tys. zi, ktory
pocztkowo powekszyt koszty emisji akcji serii E, a 0 ktéry pomjsizono agio emisyjne, spoétka zkszyla
wartas¢ kapitatu zapasowego.

Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartéci nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 80zys.
Korekta hiperinflacyjna 1.336 tys. zt
Ogotem po korekcie 1.416 tys. z.

Skutki przeliczenia powinny ldyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilangkizgatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stai8h12.2011 pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk /
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawozdaniu 3.820 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego P 1ys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 33b tys. zt
Ogotem strata z lat ubiegtych po korektach 16.87@s. zt

2. Noty i informacje objasniajace do §roédrocznego
skonsolidowanego

sprawozdania

2.1 Segmenty dziatalngi.

Segment operacyjny jeste@eig sktadowy jednostki:

a) ktéra angauje st w dziatalnd¢ gospodarcz, w zwigzku z ktérymi mae uzyskiwgé przychody i ponosi
koszty (w tym przychody i koszty zgdane z transakcjami z innymi ggziami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnéci s regularnie przegane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmisva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do
segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalaosegmentu, a tak

c) w przypadku ktérejssdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naleidentyfikowa segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnne raporty
dotyczce tych elementow, ktore segularnie weryfikowane przez osoby decydejo przydzielaniu zasobow
do danego segmentu i oceniz@ jego wyniki finansowe.

Biorac powyzsze pod uwag nalery stwierdzé, ze spétka dziata na rynku komponentéw automatyki
przemystowej i jest to podstawowy segment jej @ddiakci.
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2.2 Stanowisko Zaradu odncénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 201lie.byty publikowane.
2.3 Akcjonariusze posiadagcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu RelpolS.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Struktura whasn&i kapitatu zakladowego Relpol S.A., stan na flz&8 lutego 2012 roku tj. na de
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnegrwearty kwartat 2011 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw| Udziat w ogodlnej Wartasé Udziat w Zmiana w
posiadanyci na Walnym | liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym posiadanych| zakladowym | sprawozdania

Akcjonariuszy| Zgromadzeniu akeiji za lll kw. 2011
Akcjonariuszy (w tys. zh) (10.11.2011)
TFI BNP Paribas Polska 379712 379712 % 3355 6,98% -291 338
SA.*
Ambroziak Adam 317100 3171 0C 33,00% 15 855 33,00% +542 583
Supernova IDM Fund S.A. 1919 916 1919 91¢ 19,98% 9 600 19,98% 0
Osinski Piotr 483 659 483 65¢ 5,03% 2 418 5,039 0

* Poprzednio Fortis FIO TFI Private InvestmemS.

2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sfid lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Wedtug informacji posiadanych przez Spoktan akcji spotki &dacych w posiadaniu czionkow Zadu
i Rady Nadzorczej na dZi€28.02.2012 r. jest naggtujacy:

Zarzd Relpol S.A.: 0 akgcji 0% gtosow

Rada Nadzorcza Relpol S.A.:

Ambroziak Adam 3171 000 akcji 33,00% gtosow

Leszczyiski Grzegorz poprzez IDM* 2 546 akcji o Ztosow
Leszczyiski Henryk poprzez IDM * 2 546 akcji 0,98 gloséw
Wojciech Grzybowski poprzez Supernova* 1919 akgji 19,98% gtosow

* posrednio przez podmiot powZany, w tym transakcje kupna/ sprzeglakcji spotki zawieranych w ramach
petienia przez IDM S.A. funkcji animatora dla dakRglpol S.A.

2.5 Posg¢powania toczce sé przed ssdem, organem widciwym dla poskgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.
W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnial2@ie zostaly wszete przed gsdem lub organem

administracji publicznej inne pegtowania dotyczce zobowizan lub wierzytelndci emitenta, ktérych waroé
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

28



. . . a relpol.:
Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za IV kw. 2011 . SA.

2.6 Informacje o zawarciu przez jednostlk dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Od 01.01.2011 r. do dnia publikacji sprawozdani@risowego, Relpol S.A. i jednostki zaie nie
zawieraly innych transakcji z podmiotami pgmanymi, ktore bylyby istotne i zostalyby zawartewearunkach
innych niz rynkowe.

2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostl dominujaca lub przez jednostle zaleing poreczeai kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalénej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto§¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanoyaych réwnowarté¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Grupy i ich zmian oraz informacje, ktére 5 istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez
jednostke dominujaca.

Nie wysypity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi wntgprawozdaniu, ktére miatyby istotne
znaczenie dla oceny sytuacji kadrowej, gti@wej, finansowej grupy kapitatowej oraz bylybyose dla oceny
mozliwosci realizacji zobowjzan przez jednostkdominupca.

2.9 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitentaga miaty wptyw na oshgniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwickszy wpltyw na osigane przez grupwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbzego
kwartatu, lgda miaty czynniki makroekonomiczne, niezahe od spotek oraz czynniki weginzne.

Wsréd czynnikdw zewgtrznych maemy wyr@nié:
e wysokai¢ i wahania kursu walut,
e wzrost popytu i odbudowaniegsiynkdéw po kryzysie gospodarczym,
e poziom naktadéw na inwestycje w kraju i zagranic
e poziom cen na rynku surowcow (migdrebro, ropa),
e pozyskanie zewgirznychzrédet finansowania.

Wsrdd czynnikdéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
» dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb rynku,
» dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunykina rynku,
»  zwigkszenie udziatow rynkowych w oparciu o obgofert produktovy,
*  poprawa rentownii wyrobow,
e rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwojsmaprzekanikow elektromagnetycznych,
e racjonalizacja oferty towar6éw handlowych,
» finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
» realizacja zaplanowanej sprzega
» realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
»  rozwoj i wykorzystywanie kwalifikacji pracownikow
» osigniccie petnych zdolngi produkcyjnych na przeniesionych na Ukkglimiach.

2.10 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w spzdeaniu.
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2.11 Inne istotne zdarzenia.

Nie wyshpity inne istotne zdarzenia, ktdre nie zostalybisape w sprawozdaniu finansowym.

2.12 Zobowhzania warunkowe.

Na dzier 31.12.2011 r. zobowkania warunkowe nie wyglity.

2.13 Zarzadzanie ryzykiem finansowym.
Emitent zidentyfikowat nagpujgce, gtdwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko stopy procentowe;j.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania tgiesci grupy kapitatami obcymi bazigymi na
zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, # kapitat obcy odsetkowy na daiesporzdzenia bilansu stanowi 7,3% pasywow,
a jednoczénie potencjalne wahania stép procentowych rdewielkie, grupa nie stosuje nadzi
zabezpieczapych w tym zakresie.

2. Ryzyko kredytowe.

Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawoweszaby zagreenia:
mozliwos¢ niespetnienia warunkOéw umowy oraz niewystargzajwielkos¢ limitdw kredytowych do
prowadzenia dziatalrfoi.

W ocenie spotki wzrosty midiwosci finansowania dziatalréai grupy kapitatowej kapitalem obcym.

W marcu 2010 r. Relpol zawart umewa faktoring krajowy z Fortis Commercial Finanzekwot
limitu 1,4 min zt. W lutym 2011 r. umowa ta zostghzedhiona na kolejny rok a kwota limitu podniesiona
do 2,5 min zt. Ponadto w marcu 2011 r. emitent kalsv Raiffeisen Bank Polska finansowanie w formie
limitu wierzytelngci na hczrm kwotg 3 min zt, w tym 1,5 min zt w formie kredytu oveadiri 1,5 min zi
faktoring na nalenosci eksportowe. W listopadzie 2011 r. limit ten gkgzony zostat z 3 min zt do 5 min zt.
Dodatkowo zawarto umagvna kredyt nieodnawialny na kwot3 min zt. Zarzd ocenia,ze ryzyko
kredytowe nie jest istotne. Spotki zabe obgte konsolidagj nie posiadaj kredytow bankowych.

3. Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzetlaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatndci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 22%.
Grupa minimalizuje powisze ryzyko poprzez wspOtpgaez wiarygodnymi i diugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystsp ubezpieczenie nataoici oraz informacije
z wywiadowni gospodarczych.

4, Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez@g®ebprzeday oraz zakupu w walutach obcych.
Podstawow walutg obg stosowam w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadkuzeday
niewielkg cze$¢ eksportu realizuje siw USD | GBP.

Emitent ok. 70% przychodéw uzyskuje w walutach albcyJednoczmie wigkszas¢ podstawowych
materiatéw i ustug produkcyjnych kupuje za graniwykorzystujc przy ptatnéciach walu¢ pochodzacs z
eksportu. Szacujegize przecitnie w skali roku powstaje nadwka wptywéw nad wydatkami walutowymi
w wysokaci ok. 3 — 3,5 mIn euro. Emitent wg polityki zabexgzer, maze zabezpieczyod 70% do 90%
planowanych przeptywéw. W 2011 r. grupa zawartagekcje terminowe walutowe na kwat50.000 euro,
wszystkie transakcje zostaly zamytrii rozliczone.

5. Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalng¢ grupy kapitatowej jest natana na wahania koniunktury. Bei znaczenie maj np.
wskazniki inwestycji, poziom zamowiepublicznych, poziom inflacji, stopy procentowe sép do obcych
zrédet finansowania, kursy walut czy tempo wzrostiBR to zaréwno w kraju jak i zagranic

Spowolnienie gospodarcze przekladarsh zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadioje
firm i dziatalna¢ catej grupy kapitatowej.
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W ocenie Zargdu jednostki dominacej ryzyko to jest istotne, bige jednak pod uwagpoprave
sytuacji makroekonomicznej oraz wzrost zamdwiaptywajcych ze wszystkich rynkéw handlowych grupy
kapitatowej, ryzyko to maleje.

6. Ryzyko zwiagzane z ptynndcia.

Grupa kapitatowa jest natana na ryzyko utraty ptyndoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokw do
regulowania zobowzan w okrelonych terminach.

Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomagresowego planowania ptynite. Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalnei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np
konta nalencsci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz prognoaoe przeptywy piegine
z dziatalndci operacyjne;j.

Celem grupy kapitalowej jest utrzymanie réwnowagbmedzy cihgloscia a elastycznixia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaityelidet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe, obligacje, umowy leasing@afisowego.

W ocenie Zarzdu jednostki dominuagej ryzyko takie istnieje, jedna& biomc pod uwag stansrodkow
pienigznych i ich ekwiwalentéw na dziebilansowy (5.455 tys. zt) oraz stosunkowo niskzipm kredytow
bankowych naley ocené, ze jest ono malo istotne. Grupa kapitalowa posiadaadzié bilansowy
zobowizania z tyt. kredytow, leasingu i factoringu w kweogotem 6.269 tys. zt.

2.14 Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie zdarzenia ¢t zostaty w sprawozdaniu finansowym.

2.15 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej.

Etaty 31.12. 2011 31.12.2010
Relpol S.A. 434 414
Relpol Baltija 21 101
Relpol Eltim 13 10
DP Relpol Altera 211 158
Relpol Elektronik 38 43
Pozostate spoiki 12 14
Ogodtem Grupa 729 740

Zatrudnienie w GK wzrosto w stosunku do 31.12.2016 11 oséb. Wzrost zatrudnienia ng#tw grupie
pracownikéw produkcyjnych, co spowodowane zostatoostem produkcji w Relpol S.A. i w DP Relpol Aker
Relpol S.A. zatrudnia fedodatkowo pracownikéw na umewlecenie i korzysta z outsourcingu pracowniczego.
Stan zatrudnienia w Relpol Baltija zmniejszy¢ 6i80 oséb, gdyprodukcja z tej spotki przenoszona jest do DP
Relpol Altera. Stan zatrudnienia w Relpol Baltggicze sizmniejszy, gdy rozwaza sk likwidacje tej spoiki.

2.16 Opis istotnych dokona i niepowodzer emitenta w okresie ob¢tym sprawozdaniem.

Dokonania:
= zwiekszenie ilgci sprzeday produktow,
wzrost wartdci sprzeday,
poprawa rentowniei,
pozyskanie nowych klientow,
wygrywanie przetargéw na moutatacjonarnych monitoréw promieniowania, na polskatniskach,
zakaczenie procesu przeniesienia produkcji z Litwy nadihe.

Nie stwierdzono kluczowych niepowodze
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2.17 Opis czynnikéw i zdarz&, w szczegdIngci o nietypowym charakterze, magcych znacacy wptyw
na oshgniete wyniki finansowe Spotki.

Nie wysgpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatylgnacacy wptyw na osignicte wyniki
finansowe i nie zostalyby opisane w tym sprawozdani

2.18 Objanienia dotyczce sezonowszi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki.

Analizujagc poziom sprzedy w poszczegllnych kwartatach oraz skltadane prdentbéw zamdwienia,
mozna stwierdzi, ze nie ma ju widocznej sezonowgi. § okresy, w ktorych obroty gs mniejsze od
pozostatych miesty np. okres wakacyjny lufwigteczno-noworoczny, nieggo jednak rénice na tyle istotne,
aby okrgla¢ je sezonowsria dziatalngci.

2.19 Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty dhnych i kapitatowych papierow wartosciowych
w okresie obgtym sprawozdaniem.

W 2011 r. jednostka domingga nie przeprowadzata emisji, wykupu i splatyzdlych i kapitatowych
papieréw wartéciowych.

2.20 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Spoéika nie wypracowata zysku w 2010 roku i nigtagi dywidendy. Deklaracje odfme podziatu zysku
za 2011 r. jeszcze nie padty.

2.21 Zdarzenia, ktore wysapity po dniu bilansowym mogce w znacacy sposéb wplymaé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsididowanym raporcie kwartalnym nie wystija
inne istotne zdarzenia.

2.22 Skutki zmian w strukturze Spétki, w tym w wynku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzeday jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dilugoternminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie ostatnich dwéch lat prowadzona byla wvéstiryzacja grupy kapitalowej mgga na celu
zmniejszenie kosztéw dziatalém. Zarzd jednostki dominujcej zdecydowat o zaprzestaniu dalszego
ponoszenia wydatkéw zwianych z nieefektywndziatalngcig niektorych spétek zammych i podjt decyzg
o ich likwidacji. Spoiki, o ktérych likwidacji zdyydowano stracity mdiwosé odrobienia strat i przysziego
rozwoju. W sierpniu 2010 r. zakozono likwidacg spotki Relpol Hungary, w gazierniku 2010 r. wykrédono
z rejestru spokk Relpol Holding, a w styczniu 2011 r. rownispotlke Relpol GmbH. Po dniu bilansowym, w
dniu 17.02.2012 r. zakozyt si tez proces likwidacji spétki Relpol Ltd. Aktualnie wtamie likwidacji jest
spotka Relpol France.

Likwidowane spotki nie maj wptywu na poziom sprzedg, gdyz na rynkach, gdzie prowadzity one swoj
dziatalnag¢, dystrybucja wyrobow Relpolu odbywa &iezpdrednio przez Relpol lub przez inne podmioty.

W zwigzku z zakéczeniem procesu przenoszenia produkcji z RelpdijBala Litwie do DP Relpol Altera na
Ukrainie, bierze i pod uwag likwidacje sp6tki Relpol Baltija.

2.23 Informacje dotyczce zmian zobowizan warunkowych lub aktywéw warunkowych Spétki, ktore
nastgpity po zakonczeniu kwartatu.

Po 31.12.2011 r. nie wyglily istotne zmiany odnimie zobowizan warunkowych lub aktywow
warunkowych.
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2.24 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa spotki.

Stan na Obroty w I-X11 2011 r. Stan na

Stan odpis6w aktualizupcych aktywa 01.01.2011r. Rozwigzano Utworzono| 31-12.2011r.

I. Odpis akt. warteri ér. trwatych i wartéci niematerialnych 2692 0 356 3048
Il. Odpis aktualizujcy nalendici diugoterminowe 0 0 0 0
Ill. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa - udzialypedm. powazanych 4749 350 0 4 399
IV. Odpis aktualizujcy warté¢ zapasow 3309 1249 1049 3109
V. Odpis akt. natnosci z tyt. dostaw 387 208 129 308
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 204 0 0 204
VII. Odpis aktualizujcy nalenosci dochodzone na drodzgdowej 111 0 0 111
VIII. Odpis aktualizujcy krétkoterminowe aktywa finansowe 940 962 22 0
Razem 12 392 2769 1556 11179
IX. Aktywa z tyt. ulemnych rénic przefciowych w podatku 3334 445 70 2959

dochodowym
Stan na Obroty w I-X11 2011 r. Stan na

Stan rezerw 01.01.2011r. Rozwizano Utworzono 31.12.2011r.

I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 435 0 355 790
Il. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3370 573 162 2 959
IIl. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie zobgrainia) 1439 3154 2339 624
- na urlopy wypoczynkowe 264 608 588 244
- pozostate 1175 2546 1751 380
Razem 5244 3727 2 856 4373

2.25 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do spedazy.

Spotka zamierza sprzedanieruchoméci potazone w Swieradowie: grunty (bdace w wytkowaniu
wieczystym) oraz budynek wykorzystywany riacalek wczasowy.

Wartas¢ ksiggowa:
- gruntdw wynosi 24 tys. z
- budynek zostat catkowicie umorzony.

W wyniku przeprowadzonej wyceny nieruchaitionie zachodz przestanki do tworzenie odpisu z tytulu utraty

wartcsci tego aktywa.

Podpisy cztonkéw Zanzdu:

49 (c,écr‘fz(,’

Tomasz Grabczan
Wiceprezes Zargu

Rafat Gulka
Prezes Zagdu
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